
Spoliation des détenteurs de cash
? Le FMi l’étudie….

Suppression du cash? La question est posée car plusieurs
banques centrales à travers la planète pratiquent une
politique de taux bas, voire négatifs.

En Europe, la Banque centrale européenne (BCE) facture les banques qui placent leurs
excès de liquidité dans ses coffres en appliquant un taux de -0,5%. Voyant leurs marges
érodées, plusieurs banques appliquent des taux négatifs sur certains comptes courants.

 

Cette politique est dévastatrice sur l'épargne. 

«Le problème majeur avec les taux d’intérêt nominaux très faibles ou négatifs est
l’existence de la monnaie (billets, dépôts à vue) rémunérée à 0%. Cette existence
implique que les taux d’intérêt nominaux très bas conduisent au report de l’épargne
vers la monnaie (M1 regroupe les billets et les dépôts à vue), ce qui rend plus
difficile le financement de l’économie et affaiblit les banques, dont l’essentiel des
ressources provient des dépôts rémunérés à 0%.» 

Le cash est donc devenu un problème . Et le Fonds monétaire international (FMi) a des
idées . 

Deux économistes du FMi dont une gouverneure adjointe de la Banque nationale du
Danemark, ont planché sur le sujet . «Lorsque les espèces sont disponibles, pratiquer des
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taux d’intérêt très négatifs devient impossible. Les espèces ont le même pouvoir d’achat que
les dépôts bancaires, mais un taux d’intérêt nominal nul. […] L’une des possibilités pour
franchir la limite inférieure de zéro serait de supprimer les espèces. Mais ce n’est pas
simple. Dans de nombreux pays, elles continuent à jouer un rôle important dans les
paiements» .

«Pour contourner ce problème, nous avons examiné dans une récente étude des services du
FMI et dans des recherches antérieures une proposition destinée aux banques centrales, à
savoir de rendre la détention d’espèces aussi onéreuse que celle de dépôts bancaires
assortis de taux d’intérêt négatifs, afin de pratiquer des taux d’intérêt très négatifs tout en
préservant le rôle des espèces.»

En d'autres termes: rendre coûteux d'utiliser des espèces :

«D’où la dernière proposition des enragés du FMI: une monnaie numérique qui pourrait être
soumise à un taux négatif et des espèces qui se verraient appliquer un taux de change
dissuasif. Soit vous avez de la monnaie numérique et vos dépôts en banque sont taxés. Si
vous refusez et que vous voulez convertir vos dépôts en espèces, on vous applique un taux
de change.»

Le président des Econoclastes prédit «La fin du cash je ne crois pas. Mais la spoliation de
ceux qui en détiennent… peut-être. Reste à voir les procédés qui pourraient être mis en
œuvre. Ce qui me paraît le plus simple reste la facturation des retraits d'espèces depuis
les distributeurs automatiques" ….

source : Philipe Béchade "Les Econoclastes", FMi


