
Mickey va mal
Le fonds activiste de Nelson Peltz, Trian, a acheté pour 900 millions de dollars
d’actions  du  groupe  de  divertissement  et  réclame  un  siège  au  conseil
d’administration.

« Restaurer la magie chez Disney » : 

Le fonds réclame un siège au conseil d’administration. A 80 ans, M. Peltz, dont la
fortune est de 1,4 milliard de dollars, a des arguments: Disney, ne distribue plus
de dividendes depuis deux ans.

L’entreprise (82 milliards de dollars de chiffre d’affaires) a une action divisée par
deux en deux ans .

Disney a multiplié, selon M. Peltz, les erreurs stratégiques : il a acheté, en 2019,
deux fois et demie trop cher les activités médias de Fox  pour un montant de
70 milliards de dollars. Il s’est lancé dans le streaming lors de la pandémie de
Covid-19,  avec  sa  chaîne  Disney+,  pour  concurrencer  Netflix,  mais  elle
perd  l’argent  (11,3  milliards  de  dollars  cumulés,)

Mais heureusement es parcs d’attractions de Floride (Disneywolrd) et de Los
Angeles (Disneyland) dont l’entrée et les hôtels sont désormais facturés gros aux
disneyphiles

.Les marges baissent. Les coûts de l’entreprise progressent plus vite que son
chiffre d’affaires. Le cash-flow disponible a été divisé par près de neuf, passant de
9,8 milliards à 1,1 milliard entre 2018 et 2022.
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